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as reuniones de la OPEP son una clase de remedio milagroso a cada nueva

fiebre del precio del barril de petrdleo. Responde cada vez a esta espera con
una inflaciéon de palabras y una producciéon de barriles de petréleo a final de
respiracion. ;Pero qué puede realmente hacer la OPEP cara a la sed de oro negro
de los consumidores?

Creacion de la OPEP

La OPEP es a su creacion un cartel de paises exportadores de petroleo que debe
defender una subida del precio del barril de petrdleo por acciones concertadas de
sus miembros para la disminucién de su produccion de petroleo.

A. Creacién de 1la OPEP.

El barril de petréleo estd menos de a 2 délares (10 délares actuales) cuando, el 10
de septiembre de 1960, la OPEP se realiza en Oriente Medio, mas concretamente
en Bagdad. Es crea en la indiferencia general por la Venezuela de Pérez Alfonso y
de la Arabia Saudi de Takiri. Al origen, la OPEP sélo cuenta con cinco miembros:
Arabia Saudi, Venezuela, Iran, Irak y Kuwait. La sede esta en primer lugar en
Ginebra luego, en 1965, él se desplaza en Viena. Los paises siguientes se
incorporan a continuacién a la OPEP: el Quatar (1961), Indonesia (1962), Libia
(1962), Abou dabi (1967), Argelia (1969), Nigeria (1971), Ecuador (1973, salido en
1992 y de vuelta en 2006), Gabén (1994) y por fin Angola y Bolivia en 2006
En Inglés OPEP se dice OPEC, eso significa : Organisation of Pétroleum
Exporting Countries.

B. Primera choca petrolero.

El 5 de junio de 1967, la guerra de seis dias hace pesar una amenaza de boicoteo
de los paises arabes sobre la produccién de petrédleo con destino a los EE.UU y el
Occidente.

En 1970, el coronel Kadhafl fuerza a las companias petroliferas a firmar nuevos
contratos bajo la amenaza de nacionalizacién.

El 14 de febrero de 1971, la OPEP impone a las compainias petroliferas nuevas
tarifas.

En octubre de 1973, durante la guerra de Kippour, la OPEP ejerce de nuevo
presiéon sobre los EE.UU y el Occidente en forma de amenazas de embargo
petroliferos.
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C. Segundo choque petrolifero.

- En febrero de 1979, Sha de Iran derroca en favor de el Ayatollah Khomeiny y se
paran las exportaciones iranies en hidrocarburos.

- En septiembre de 1980, es el principio de la guerra Iran/Irak que dura hasta en
1988.

- En 1982, creacién de cuotas de produccién para los paises miembros de la OPEP
sobre la base de sus reservas, sistema que tiene sobre todo crea una subida
artificial de las reservas mas que una reducciéon de la producciéon de sus
miembros.

- El 2 de agosto de 1990, principio la guerra del golf y el 1 de mayo de 2003
principio de la guerra de Irak.

La OPEP existe desde hace 40 afos y las subidas de precio que causo son el hecho
mas de crisis internas de sus miembros y comunicacién ruidosa, que de una
verdadera eficacia que debe coordinarse una reduccion de la produccién de
petroéleo.
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La OPEP la via de los productores

La OPEP cambié mucho desde los afios setenta, lo que debia ser un cartel
de productores se asemeja a una asociacion de consumidores de petroleo.

A. La comunicacién de la OPEP.

A cada nueva subida del precio del petroleo, la OPEP se ve obligada a comunicar
en catastrofe, un mensaje que a menudo se construye en dos partes :

1. « No es nuestra falta», es debido al consumo chino, de la especulacién del
Hedge fund, de las tensiones geopoliticos. Observais que las capacidades de
produccién que saturan ya no se mencionan nunca y ain menos el tema, tabt, del
pico petrolifero de la produccién mundial de petroleo.

2. « Aumentamos la produccion», mensaje retransmitido con muchos ruidos por
todas agencias de prensa codiciosas de informacién para explicar una subida del
precio del barril que no incluyen.

La continuaciéon de la historia es mas discreta, todos los paises de la OPEP son al
maximo de produccién de barriles por dia, la producciéon de petrédleo se estanca.

Ahi tienes algunos titulos tipicos, que aparecen a cada nueva marca de subida del
precio del barril: « La OPEP se quiere que tranquiliza», «la OPEP pretende
estabilizar los precios del petroleo» o también « los cursos petrolifero bajan antes
de la reuniéon de la OPEP», «si el mercado necesita mds bruto nosotros
responderan presente ».

Cuanto mas hace ruido la OPEP sobre estas subidas de producciéon, mas estoy
convencido de que es a su maximo. jA fuerza de gritar al lobo mas nadie no os
escucha! Tengo a veces la impresion que todo el mundo olvidé que la OPEP es un
cartel de paises productores que ha sido crea para mantener el precio del barril
en una fecha en la que el mundo tenia demasiado petréleo y no para impedir los
precios subir el dia en que el mundo no tiene ya suficientemente petrdleo.

B. El malévolo productor y el agradable consumidor.

Es una clase de juego de papel con un malévolo y un agradable. La OPEP es la
malévola que rechigne a cada nueva subida de la producciéon a los agradables
consumidores. La OPEP acepta el papel y sigue haciendo creer que sus reservas y
su produccion son ilimitadas. Los paises consumidores tienen un culpable
designado, pueden seguir consumiendo més de 80 millones de barriles al dia (1
barril = 159 litros). El discurso “la OPEP producido como médximo debemos
consumir cuanto menos y buscar salidas de ayuda” es claramente menos menos
Interesante para las dos partes.
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Arabia Saudi, el corazén de 1a OPEP

La cuestién central consiste en saber si la OPEP puede aumentar o no su
produccién de petroleo.

A. La produccién de los paises de la OPEP.

A cada nueva subida de los precios del barril de petréleo la OPEP promete
nuevas subidas de produccién mientras que numerosos sus miembros ya
alcanzaron el pico de produccién: Venezuela y Libia en 1970, Iran en 1976,
Indonesia en 1977, Gabén en 1996, Argelia en 1999, Ecuador, Qatar y, puede ser,
Arabia Saudi en 2004 y por fin Kuwait en 2006.

En la OPEP, solamente Irak tiene aun una verdadera capacidad de produccién
suplementaria, sin embargo no esta aun en condiciones de utilizarlo debido a la
guerra.

Desde 2005, la produccion de los paises de la OPEP se estanca a un valor préximo
a 35 millones de barriles por dia (OPEP: un 43% de la produccién mundial y un
75% de reservas “oficiales’). El EIA (Energia Informacién Administracién), en
una proyeccion para 2030, se basa en una produccién de 57 millones de barriles
por dia para la OPEP (una duplicacién, si, si...), eso se asemeja mas a un
encantamiento que a una perspectiva de producciéon de la OPEP. Las inversiones
prometidas para aumentar la produccién de petrédleo serviran en el mejor de los
casos para mantener la produccién mas bien que por aumentarlo. Siempre segin
EIA, el precio del barril de petréleo deberia ser a 59 délares en 2030 (con un mini
de 39 y un maximo de 95 délares), con la inflacién de los dblares, la subida de la
demanda y el estancamiento de la produccion de petréleo, tenemos mas

oportunidad de ganar a la loteria que de ver el petréleo a un valor de 59 ddlares
en 2030.

OPEP production

source : BP
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B. El mito de la produccion de petréleo inagotable de Arabia Saudi.

El grafico de la produccién petrolifera de Arabia Saudi (1/4 de las reservas
mundiales, 13% de la produccién mundial) es muy revelador. Arabia Saudi a
menudo ha prometido una evolucién de su producciéon de petrdleo sobre 12
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millones de barriles por dia e incluso mas alla de 15 millones de barriles por dia.
La produccion de Arabia Saudi s6lo se sube brevemente sobre los 10 millones de
barriles al dia, mientras que la OPEP siempre ha afirmado poder contar con las
capacidades ilimitadas de la produccién de petréleo del desierto de Arabia Saudi.
En la actualidad, el ARAMCO promete una subida a 12 millones de barriles por
dia para 2009 gracias a grandes inversiones mientras que la producciéon se
estanca desde 2005...
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Desde hace unos anos, la OPEP funciona inversamente. Cree para apoyar los
precios del petrdleo, la OPEP consagra hoy toda su energia que debe
impedirse la subida de los precios. Las promesas en el viento de subida de
produccion de la OPEP no son mas que senales entre otro de la inminencia del
pico de produccion petrolifero. El mundo va a carecer de petrdleo para apoyar su
crecimiento. La OPEP es entonces el culpable ideal a esta escasez petrolifera
inminente y anunciada desde hace mucho tiempo por numerosos gedlogos. Con
todo, hoy los paises productores de la OPEP no difieren mucho ya de los otros
paises productores de petrdleo, terminado el cartel de paises productores que
lucha contra las “siete hermanas” y que apoya los precios del barril. Sujeta a
todas las presiones, la OPEP tiene el grifo petrolifero abierto como maximo desde
hace tiempo. Sigue siendo muy la poca capacidad hoy de produccién
suplementaria a la OPEP para responder a la sed de petrdleo. El problema es que
la  OPEP permanece el ultimo recurso para aumentar la produccién...
La cuestiéon hoy para los inversores y los estrategas no debe ya ser “cuando
tendra lugar el pico de produccion?’ pero “qué va a convertirse en el mundo con
menos petréleo? ”...

Dr Thomas Chaize

“Pretender justificarse cuando no se es culpable, es acusarse.”

Proverbio arabe
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